Уважаемые клиенты!
Направляем вам информационные материалы с описанием особенностей проведения на биржевых торгах дискретных аукционов.
	Согласно Правилам проведения торгов на фондовом рынке, рынке депозитов и рынке кредитов ПАО Московская Биржа. Часть II. Секция фондового рынка (далее – Правила)  предусмотрена возможность проведения торгов в форме дискретного аукциона, который предусматривает сбор заявок на фиксированном временном интервале с последующим определением цены дискретного аукциона и исполнение заявок.
Такими аукционами являются 
- аукцион открытия,
- аукцион закрытия,
- дискретный аукцион основной сессии.

	Аукцион открытия проводится перед каждым торговым периодом. В настоящее время Биржа определяет этот интервал времени с 09:50:00 по 09:59:59.
Аукцион открытия осуществляется в следующем порядке. На основании поданных в систему торгов заявок на случайно определенный момент   аукциона открытия в системе торгов определяется цена аукциона открытия, обеспечивающая заключение сделок с наибольшим количеством ценных бумаг. Период аукциона открытия, в который может быть случайно выбран момент определения цены аукциона открытия, установлен Биржей с 09:59:31 по 09:59:59.
Заключение сделок в ходе аукциона открытия происходит в момент определения цены аукциона открытия. Если лимитная заявка с сохранением в котировках, поданная в аукцион открытия, удовлетворяется не полностью, то она (в размере неисполненной части) ставится в очередь с ценой, указанной в заявке, и принимает участие в ближайшем торговом периоде. При неравенстве спроса и предложения в ходе аукциона открытия в первую очередь удовлетворяются рыночные заявки, затем лимитные заявки на покупку с большей ценой, а на продажу – с меньшей ценой. При равенстве цен в первую очередь удовлетворяются лимитные заявки, поданные ранее по времени.  Участники торгов в ходе аукциона открытия имеют доступ к информации о собственных заявках, а также о заявках с двадцатью лучшими ценами (десять заявок на покупку и десять заявок на продажу), находящихся в очереди в Системе торгов.

	Аукцион закрытия проводится в интервале времени с 18:40:01 по 18:50:00 и  
состоит из следующих последовательных фаз: 
• фаза сбора заявок; 
• дополнительная фаза сбора заявок; 
• фаза торгов по цене аукциона закрытия.
Продолжительность фаз аукциона закрытия устанавливается решением Биржи. При этом дополнительная фаза сбора заявок проводится после завершения фазы сбора заявок в случае, если в фазе сбора заявок не определена цена аукциона закрытия.
На основании поданных заявок по каждой ценной бумаге на случайно определенный момент фазы сбора заявок и/или дополнительной фазы сбора заявок в системе торгов определяется цена аукциона закрытия, обеспечивающая заключение сделок с наибольшим количеством ценных бумаг, являющихся предметом этих сделок. Период фазы сбора заявок и/или дополнительной фазы сбора заявок, в который может быть случайно выбран момент определения цены аукциона закрытия, устанавливается Биржей.
По итогу Аукциона закрытия определяется значение цены, которая обеспечивает заключение сделок с максимально возможным количеством лотов. Более подробная информация представлена в п. 1.4.7.5. Правил.

Дискретный аукцион основной сессии проводится в случае наступления ситуации ценовой нестабильности, приводящей к необходимости приостановки торгов ценной бумагой, и заключается в проведении торгов путем сбора заявок в течение определенного Биржей периода с последующим заключением сделок по цене, определенной в соответствии с п.1.4. Правил. 
Проведение дискретного аукциона осуществляется в следующем порядке. С момента начала проведения дискретного аукциона в систему торгов принимаются лимитные заявки с сохранением в котировках.  На основании поданных заявок по истечении 15 минут с момента начала проведения дискретного аукциона в системе торгов определяется цена дискретного аукциона по специальному алгоритму (п.1.4.6.2. Правил).
Если в ходе дискретного аукциона по ценной бумаге цена дискретного аукциона не определена, начинается очередное проведение дискретного аукциона. При этом все ранее поданные в систему торгов и не отозванные/снятые заявки повторно участвуют в очередном дискретном аукционе. Количество дискретных аукционов, проводимых для одной ценной бумаги в течение торгового дня, не ограничено. 
Уважаемые клиенты, обращаем ваше внимание, что в условиях неопределенности, объективно имеющей место в дискретных аукционах, есть риск  неверной   интерпретации отображаемых в очереди заявок и, соответственно, принятия неоптимальных торговых решений. Поэтому, до принятия решения о вашем участии в дискретных аукционах настоятельно рекомендуем подробно ознакомиться с Правилами, и оценить свои компетенции как участника дискретных аукционов.
С нашей стороны мы выражаем готовность максимально оперативно и подробно в ходе организованных торгов на Бирже предоставлять посредством ИТС «QUIK» информацию, транслируемую Биржей при проведении дискретных аукционов.

С уважением,
АО «ИК «ФИАНИТ»


